3 de julio de 2026

Novedades Legales

Las noticias mas recientes de normas tributarias y
legales para sus negocios.

Modifican el Reglamento de Oferta Publica de Adquisicion y de Compra de Valores
por Exclusion y el Reglamento del Registro Publico del Mercado de Valores

Resoluciéon SMV N° 008-2026-SMV/01

Mediante la presente resolucion, la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV) modifica el Reglamento de
Oferta Plblica de Adquisicion (OPA) y de Oferta PUblica de Compra por Exclusion (OPC), aplicable a las personas
o entidades obligadas a formular una oferta publica por adquirir una participacion significativa en una sociedad
con valores inscritos en bolsa o por excluir dichos valores del mercado, asi como el Reglamento del Registro
Publico del Mercado de Valores (RPMV). Las modificaciones buscan fortalecer la transparencia de estos procesos,
la proteccion de los inversionistas y simplificar los procedimientos administrativos relacionados con el registro
de las ofertas y la determinacion del precio de adquisicion.

Entre las principales modificaciones al Reglamento de las OPA y OPC, se encuentran los siguientes:

= Se reemplaza el régimen de comunicacion de la oferta por un procedimiento previo de registro ante la SMV,
estableciéndose que el prospecto (OPA) y el aviso (OPC) seran evaluados por la SMV mediante un
procedimiento de evaluacion previa con silencio administrativo positivo.

= Se fortalecen las obligaciones de transparencia, ampliandose el contenido del informe del directorio de la
sociedad objetivo, el cual debera incluir, entre otros aspectos, un pronunciamiento sobre la razonabilidad
del precio ofrecido, los posibles conflictos de interés y otra informacion relevante para los inversionistas.

* Se modifica el régimen aplicable a las entidades valorizadoras, permitiéndose su contratacion directa por
el ofertante, siempre que cumplan los requisitos de independencia y experiencia establecidos por la
normativa.

Por su parte, respecto del RPMV, se incorpora la Seccion N° 28 "De las OPA y OPC", destinada al registro del
prospecto, los avisos y demas documentos relacionados con estos procedimientos.

Asimismo, se derogan las Bases para el proceso de seleccion de la entidad valorizadora aprobadas por la
Resolucion Gerencial N° 025-2006-EF/94.45, eliminandose el procedimiento mediante el cual la SMV conducia
su seleccion. No obstante, dichas Bases continuaran siendo aplicables a los procedimientos iniciados con
anterioridad a la entrada en vigor de la resolucion que no se hayan acogido al nuevo régimen, hasta la emision
del respectivo informe de valorizacion.

La resolucion bajo comentario entrara en vigencia el 4 de julio de 2026.

Fuente: El Peruano, Boletin de Normas Legales, paginas 93 a 100.

Para mas informacion de nuestros servicios, contactanos: IBDO
www.bdo.com.pe ——
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